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US-Konjunktur Oktober: GECAMe

Stimmung bei den Unternehmen schlecht... German Capital Management AG
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Ch.ma: Anscheinend smd. die Sorgen uber ein schwacheres GECAM™™
Wirtschaftswachstum wieder einmal grof3... German Capital Management AG

China: BIP-Wachstum (% Y-Y)
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China: Aber, ,,nur” 6% Wachstum bedeuten in 2019 gl
zusatzliche Wirtschaftskraft von tiber 800 Mrd. Dollar!!! gﬁgﬁM‘;;g
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Welt-Wirtschaftswachstum: Nicht so schwach... G EC AM [.]

German Capital Management AG

OECD Leading Indicator fur die Weltwirtschaft und Wachstums-
prognosen des IWF
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US-Notenbank wieder mit QE (700 Mrd.) im kurzfristigen GECAM™
BerEiCh German Capital Management AG
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Quelle: Bloomberg, Baader Bank
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EuroIand-Re|.1d|ten: weiter unterirdisch. G ECAM E‘]
EVtI. BOdenblldung voraus. German Capital Management AG

Zinssatz 10jahriger Staatsanleihen europaischer Staaten

ftalien 0,83 %
Groltbritannien 0,48 %
— Spanien 0,15 %
Frankreich -0,28 %
—— Deutschland -0,57 %
—— Schweiz -0.77 %

Quelle: Wellenreiter Stand: 30.09.19
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Aktien Sentiment: Mittelfristig steigt die Zuversicht! G EC AM e

German Capital Management AG

sentix Strategic Bias - Euro area equities (large caps)
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Aktien mit Gewinnrendite von 8% G ECAM [.]

German Capital Management AG

Renditen im Cross-Asset-Vergleich
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Quelle: LBBW
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EUR/USD... GECAM ™

Ausbruch ware groRes Entspannungs-Signal emapie it Mansosmentiae

I','I. EUR/USD SPOT RATE (USD) (FXVWD) (OHLC) —1,400000
—— Gleitender Durchschnitt(lang) (200/Enf.) (I) —1,390000

| I WW —1,380000

—1,370000
—1,360000
—1,350000
—1,340000
—1,330000
—1,320000
—1,310000
—1,300000
—1,290000
—1,280000
—1,270000
—1,260000
—1,250000
—1,240000
—1,230000
—1,220000
—1,210000
—1,200000
—1,190000
—1,180000
1,170000
—1,160000
—1,150000

1,155339

—1,120000
-1,113350
—1,100000
—1,090000

—1,080000
— 1,070000
p —1,060000
—1,050000

—1,040000
—1,030000

|Jan | Mrz | Mai | Aug | Okt |Jan | Mrz | Mai | Aug | Okt |Jan|Mrz|Mai | Aug | Okt |Jan | Mrz | Mai |Jul | Okt |Jan|Mrz|Mai [Jul | Okt |Jan|Mrz|Mai | Aug | Okt [Jan
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quelle: VWD

© GECAM AG - Ausgezeichnet zum Vermdgensverwalter des Jahres 2017 Nur firr den internen Gebrauch | 10 |



Rohstoffe: Ende der Korrektur voraus? G ECAM [o]

German Capital Management AG
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Europa GECAM

X-ter Anlauf, um den Dauerdeckel wegzusprengen... Germanisptal Management g

[ij§ STXE600 PREUR (OHLC) —B50,
261,8% —pE:
238,2% —RB0
200,0% —
176,4% —390’
167.8% —450,
50.0% — ;
i
123,6% — 4009
— 420,00
100% —410.00
401,14 o 394,36,
- 76,4% | 380,00
I \ —370,00
] | — E
T o 1 .
" Jl.Hr: —340,00
L —330,00
] I || —320,00
I I —310,00

—240,00
—230,00
—220,00
—210,00
—200,00
—190,00
—180,00
—170,00

—160,00

Jan
2021

Jan
2020

Jan
2019

Jan
2018

Jan
2017

Jan
2016

Jan
2015

Jan
2014

Jan
2013

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2010

Jan
2009

Jan
2008

Jan
2007

Jan
2006

Jan
2005

Jan
2004

Jan
2003

Jan
2002

Jan
2001

Jan
1999

Quelle: VWD

© GECAM AG - Ausgezeichnet zum Vermdgensverwalter des Jahres 2017 Nur fiir den internen Gebrauch | 12 |



Fazit GECAM =

German Capital Management AG

* Politische Losungen mussen her, ansonsten Realwirtschaft belastet

« RENTENMARKT-BLASE zum Bersten aufgeblaht!

« US-Aktienmarkte am Top! Phantasie seitens Bewertungen & Charttechnik sehr begrenzt!

« Zinsalternativen nur noch in Rohstoff- und Schwellenlandern

«  Wirtschaftsfeindliche Politik in Europa! Kein Lerneffekt! Okonomische Dummbheit regiert!

* Risiken weiter vor allem politischer Natur. Trump hat dieses Jahr noch Zeitfenster fiir Druck u.
evtl. Aktienmarkt-Korrekturen. Nachstes Jahr missen die Kurse steigen!

* Risiken v.a. politischer Natur.
Diese sind exogen und nicht endogen!!!
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GECAM-Aktienbarometer G ECAM [}

German Capital Management AG

Aktienbarometer

Negativzinsen der EZB helfen weiter allen Markten,

Konjunktur kuhlt sich ab, bleibt aber robust

Dividendenrendite viel hoher als fast alle Anleihen-Renditen
Europ. Aktien mittlerweile sehr glinstig bewertet

Zinsen niedrig, trotz hoher Inflation

Risiko von Handelskrieg wirde Realwirtschaft unmittelbar treffen

Fundamental
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Kurzfristig Stimmung angstlich

Stimmun
9 Mittelfristige Stimmung erholt sich

(Behavioral Finance) ‘

© ©

US-Indices nach wie vor starker. Phantasie begrenzt
Europ. Indices > 200T
Konstruktives Verhalten

© 00

Charttechnik a
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GECAM =

German Capital Management AG

Nachster Marktiiberblick
11. Dezember 2019
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Rechtliche Hinweise GECAM s

German Capital Management AG

Die vorliegende Prasentation ist nur fur den internen Gebrauch bestimmt. Eine Verwendung gegeniber Dritten bedarf der schriftlichen Genehmigung.

Die in dieser Prasentation angezeigten Informationen, Performance- und Marktdaten dienen ausschlieRlich der Information und erfolgen ohne Gewahr fiir
Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstéandigkeit. Die verwendeten Inhalte der Datenquellen fremder Anbieter werden von der German Capital Management AG
(GECAM) nicht notwendigerweise kontrolliert. Fir diese Daten bzw. Inhalte sowie externen Datenlieferungen Gbernimmt die GECAM keine Gewahr. Dies
gilt auch fur Borsen-, Finanz- und sonstige preissensitive Informationen, die aus Systemen fremder Anbieter ibernommen werden. Inhalt und Struktur
dieser Darstellungen sind urheberrechtlich geschiitzt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zuklinftige Ertrage. Der Wert der
Anteile kann schwanken und nicht garantiert werden. Eine Aussage fiir Entwicklungen in der Zukunft kann nicht erfolgen. Die vorliegende Prasentation
unterliegt dem Urheberrecht und darf nur fiir eigene Informationszwecke genutzt werden. Fiir eine Verbreitung beispielsweise per Kopie, Fax, Email,
Einstellung ins Internet oder Intranet in jeglicher Form ist die vorherige schriftliche Zustimmung der GECAM AG und/oder der Erwerb eines
Nachdruckrechts erforderlich.

Bitte beachten Sie, dass die beigefligte Information/Prasentation als reine Fachinformation fir den internen Gebrauch, also im Rahmen lhrer
Vertriebsorganisation gedacht ist. Es handelt sich also nicht um Werbung im Sinne von § 4 WpDVerQV und ist somit nicht an Kunden weiter zu reichen. Die
Unterlagen stellen keine Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung dar und ersetzt auch nicht die individuelle und persénliche Beratung des Anlegers. Eine
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (ausfihrlicher Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen,
aktueller Jahres- und ggf. Halbjahresbericht) getroffen werden, denen ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken zu entnehmen sind.

Die Verkaufsunterlagen kénnen bei der German Capital Management AG, Ravensburger Str. 13, 88239 Wangen kostenlos angefordert werden und stehen

unter der Internetadresse www.gecam.de zur Verfligung.
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http://www.gecam.de/
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